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«Trlppelsmell» kan ramme

privatekonomien: - Summen
gj igr Fersk rapport fra Norsk Industri:

Sliter med dyr strom og dyre
Torsdahe payarer
ensinprise

Mange industribedrifter sliter med gkte ravarekostnader og lang leveringstid i
globale leverandgrkjeder, og med hgye strgmpriser, viser en fersk rapport fra
Norsk Industri. «Dette gnager pa lsnnsomhetens, skriver NHO-foreningen.

Tidenes storste handefsoverskudd

12021

Det ble eksportert varer for rekordhaye 1

3778 milliarder kroner i 2021, sterkt
drevet av hgye priser pa energivarer, metaller og fisk. Med en samlet vareimport pa
846,8

milliarder kroner.

s milliarder kroner endte handelsoverskuddet for varer pé historiske 531

Publisert: 17. januar 2022



Viktigste funn i Konjunkturbarometeret

1. God vekst i hgst og lite ledig kapasitet.
Dempet aktivitet de neste manedene, men litt
flere ansatte

2. God vekst for flere bransjer i lgpet av 2022

3. Store forskjeller og hgy usikkerhet
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Hva er utsiktene for verdenspkonomien, Norge og re;
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God vekst i verdensgkonomien i 2021 og ganske bra i

ar (men naermere kapasitetsgrensen)

WORLD ECONOMIC OUTLOOK UPDATE JANUARY 2022

GROWTH PROJECTIONS

GLOBAL ADVANCED EMERGING MARKET &
ECONOMY ECONOMIES DEVELOPING ECONOMIES
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God vekst i 2021 og 2022

Verdensgkonomien

Figur 1.1 | tredje kvartal var BNP over nivaet fra for pandemien
BNP handelspartnere. Indeks. 4. kvartal 2019 = 100
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Kilder: Refinitiv Datastream og Morges Bank

Norsk gkonomi

Figur 3.1 Aktiviteten har steget markert
BNP for Fastlands-Morge. Sesongjustert. Indeks. 4. kv. 2018 = 100

110

106

o8

94

gl} 1 1 1 1 1 1
2015 206 2017 28 2019 2021 2024

Kilder: Statistisk sentralbyra og Morges Bank
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Bra driv i verden og finansmarkeder — men inflasjonspress

Finansmarked. Utvikling siste 2 ar

Aksjer verden

Oljepris

USA 10 arsrente

USA styringsrente
2020

Aksjeindeks verden. Indeksert. Siste: 129
s 10 ars statsrente USA. Hgyre akse. Siste: 1,98

Oljepris. USD per fat. Siste: 97

USA styringsrente. Siste: 0,25

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank

Verdensgkonomien. Aktiviteten i bedriftene (PMI)

Service

2019 2020 2021

Verden industri (PMI JP Morgan). Siste: 53
Verden service (PMI JP Morgan). Siste: 51

Alle bedrifter (output, PMI JP MORGAN). Siste: 51
50 er ngytralt niva

Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank
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— MARKETS BUSINESS INVESTING TECH POLITICS CNBCTV WATCHLIST CRAMER PROG&

ECONOMY

Inflation surges 7.5% on an annual

basis, even more than expected and
hlghest since 1982

UELISHED THU, FEB 10 22 AM EST | UPDATED THWU, FEB 10

Jeff Co:
8JEFF. |:: OX.7528
EJEFFCOXCNBCCOM
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Ravareprisene har tatt av, inflasjonen i samme retning

OECD KPI Ravare: kobber

-2
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— OECD CPI — OECD CPI ecxl. food and energy — Core CPI, avg since 2004
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Norge — lav arbeidsledighet og lite ledig kapasitet

Figur F Gradvis oppgang i styringsrenten bidrar til a na malene for pengepolitikken
Norge. Arbeidsledighet (%).
Styringsrente. Prosent Produksjonsgap. Prosent

Helt ledige (NAV). Sesongjustert 3 3
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KPI. Firekvartalersvekst. Prosent KPI-JAE. Firekvartalersvekst. Prosent
5

2018 2019 2020 2021

Oslo «anneae NOrge SSB AKU

- NOrge Vestland . . . ‘ 0 . . . .
Rogaland Agder 2015 2017 2019 2021 2023 2015 2017 2019 2021 2023

. .. = = Anslag PPR 4/21 Anslag PPR 3/21 — Inflasjonsmal
Kilde: Refinitiv Datastream, SpareBank 1 SR-Bank

Kilder: Statistisk sentralbyra og Morges Bank

Kilde: Norges Bank PPR 4/21 SpareBank ! |
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Rentene stiger pa hgye inflasjonstall og et stramt
arbeidsmarked.

des. 19 jun. 20 des. 20 jun. 21 des. 21 jun. 22 des. 22 jun. 23 des. 23 jun. 24 des. 24

mm +60% konf intervall mm +80% konf intervall
+95% konf intervall = FRA kurve

= Norges Bank prognose fra desember =3M Nibor

= Norges Bank prognose fra september
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Norske renter har steget men lang forutsigbarhet er fortsatt billig.

10

o=@ NOK Swapkurve &-----8 6 mnd. siden
Kilde: Refinitiv Datastream, SR-Bank Markets
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Utviklingen pa 12
maneders horisont
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Bedriftene venter vekst de neste 12 manedene —

bade i aktivitet, investeringer og flere ansatte

SR-Banks konjunkturbarometer for Sgr-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q4 2021
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Hovedindeks @konomisk utvikling Arsverk Omsetning Lennsomhet Investeringer Ordrereserve
siste 12 mnd
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Alle bransjer forventer vekst — hgyest i bygg/anlegg

og industri
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Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q4 2021

Industri Bygg/anlegg Varehandel Annet

Note: | hhv Bygg og anlegg er det noksa likt pa litt over 60%. Bygg/anlegg er hgyest for Rogaland og Oslo. Innen varehandel er engros- (61%) mer
positive enn detaljhandel (50%). | «annet» er tjenester mot naeringslivet mest positive (naer 70%), mens det er lavere i overnatting/servering (56%
kultur (45%), tjenester mot private (47%) og offentlig sektor (48%.

P
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Energibedriftene venter hgy vekst

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks — etter oljeeksponering (andel av omsetning mot olje og gass). Fra Q4 2014
til Q4 2021
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Taksonomi

* EU’s vedtatte klassifiseringssystem for baerekraftige aktivitetet N

' 4

 Bankvesenet setter mal for grgnn finansiering

. Finanseringsregelverk med grgnne malsetninger

 Beerekraftige finansieringsmal innen 2030

. Maling av gr@gnn finansieringbrgk(lan som tilfredsstiller taksonomien)
* Billigere finansiering for banker med riktig eiendom i portef.
* For Neeringseiendom .

. BREEAM «EXCELLENT»

erformance sertifist '

Energi - e
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Naer to tredeler av bedriftene har tilpasset strategi til et

lavutslippssamfunn og halvparten har endret driften

Har virksomheten en strategi som tar hgyde for omstillingen til Har virksomheten endret driften som fglge av hensynet til
lavutslippssamfunnet? baerekraft?
50% 47% 47%

45%

40%
Ja

66%

Q4 2019 Q4 2021

W Ja
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Industri har endret driften mest som felge av

hensynet til baerekraft

Har virksomheten endret driften som fglge av hensynet til baerekraft? Andel som svarer ja

60% 56% Q22019 m®mQ42019 mQ42021

50% 45% 46% 46%
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0% i . . T
Industri Bygg/anlegg Varehandel Annet
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Strategi som tar hgyde for omstilling til

nullutslippssamfunnet — lavest i bygg/anlegg

Har virksomheten en strategi som tar hgyde for omstilling til nullutslippssamfunnet? Andel som svarer

Ja
80%
Varehandel
20% 69% 67% 67% Industri
Annet
60% M Bygg/anlegg
53%
50%
40%
30%
Varehandel Industri Annet
20%
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Flere ser muligheter enn trusler i taksonomien

Hvilken betydning tror du EUs taksonomi for baerekraftige aktiviteter vil ha for virksomheten deres?

40% 38%

36% 36%
35%
30% 29%
25%
20%
16%
157 12% )
10% 10% 9% 10%
5%
5%
0%
Nye muligheter (positivt)  trussel mot virksomheten Ingen betydning Ikke vurdert/ingen mening Vet ikke

(negativt)
Q32021 mQ42021
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Stgtdempere i form av:

P agy

Risiko,
usikkerhet og
stgptdempere

Offentlig pengebruk

Rente

Flytende valutakurs

Omistilling

Risiko og usikkerhet knyttet til:

Mange faktorer kan bidra til at
utviklingen blir ulik det bedriftene R
forventer, bade bedre og svakere * Korona og ringvirkninger

2

* Global og norsk gkonomi,
finansmarked

e Bortfall av massiv global
stimulans

* Omstilling og adferd:
midlertidig vs varig endring
post-pandemi

* Andre x-faktorer




